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En cuatro décadas, México se ha convertido en un exportador fundamentalmente de productos
manufactureros, con un peso actual de 90% del total exportado.

De todas las industrias exportadoras, las primeras seis son manufactureras y concentran en
conjunto 62% del total exportado. Luego vienen agricultura y petréleo-gas.

México se ha convertido es un gran exportador de manufacturas

En las recientes cuatro décadas, la estructura exportadora del pais ha cambiado dramaticamente, convirtiéndose
en un exportador de manufacturas. A principios de los afios ochenta, México era un pais exportador
fundamentalmente de materias primas: los envios petroleros representaban mds de 70% del total exportado,
mientras que las manufacturas pesaban solamente 30% del total.

En 2020, las exportaciones manufactureras ascendieron a casi USD 374 mil millones, con un peso de 90% del
total exportado. Esto significa que México es fundamentalmente un exportador de valor agregado, ya que las
exportaciones manufactureras implican una cadena de valor muy amplia: tecnologia, inversiones, mano de obra
calificada, remuneraciones mas altas, procesos administrativos, investigacion, entre otros.

La apertura comercial de México ha sido uno de los cambios estructurales mds importantes que ha
experimentado la economia en las ultimas décadas. México entrd de lleno a un proceso de apertura comercial
hacia mediados de los ochenta, con su entrada al GATT (la Ronda Uruguay). Esta apertura se profundizaria con
la entrada en vigor del TLCAN en 1994 y mas recientemente con su renovacion del TMEC.
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El que en 2020 alrededor de 90% de nuestras exportaciones sean en productos manufacturados nos convierte
en uno los paises con mejor estructura exportadora del mundo. Ademads, México es una de las economias mas
abiertas del mundo, superado solamente por algunos paises asiaticos. El pais ha sabido explotar las ventajas de
la apertura, ya que, dentro del TLCAN, México ha sido el gran ganador.
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Los resultados del TLCAN para México han sido altamente favorables y la evidencia es clara: antes de este
proceso, México reportaba tradicionales déficits comerciales con Estados Unidos, de casi siete mil millones de
ddlares en 1992, por poner solo un ejemplo. Para esa época, un déficit de esa magnitud era muy elevado. En
cambio, en 2020 se registrd un superavit de casi 171 mil millones de délares, un récord sin precedentes en
nuestra relacién comercial con ese pais.
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EL TIPO DE MANUFACTURAS QUE EXPORTA MEXICO

Meéxico se ha convertido en un gran exportador de manufacturas, en particular de vehiculos, con un valor total
de USD 71,838 millones en 2020, aunque reportd una caida de 18.1% en el afo, a causa de la paralisis econémica
a nivel mundial. Su maximo histérico exportado por esta industria fue de USD 87,667 millones en 2019. Hoy,
estas exportaciones representan 17.2% del total nacional, cuando su peso antes de la entrada en vigor del TLCAN
era de solamente 9.5%. Ganar casi ocho puntos de presencia es demasiado importante. México esta posicionado
actualmente como el cuarto mayor exportador de vehiculos en el mundo.
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Afectado por la crisis global, México exportd 2.68 millones de vehiculos el afio pasado (autos y camiones ligeros),
observando dos caidas consecutivas. Su maximo histérico fue en 2018, con 3.45 millones de unidades, lo que
significa que, si en este afio se exportaran alrededor de 3.11 millones de vehiculos, aun estaria 10% por debajo
de su maximo histdrico de 2018. Lo importante es que, aunque en la coyuntura se ve una recuperacion, las
expectativas de esta industria son positivas a mediano plazo.

Mas de 80% de la produccion local de vehiculos se destinan hacia el exterior, por lo que el repunte de la
economia de Estados Unidos la impulsara. La generacidon de empleos y el mayor consumo esperado en ese pais
tendra que operar como el motor para esta industria en México.

La segunda gran industria exportadora de México es la de equipos y aparatos electrénicos, con USD 66,645
millones en 2020, reportando una buena dindmica por dos décadas consecutivas. Esta industria representa hoy
15.5% de las exportaciones totales, por debajo del 17.2% de vehiculos. Antes de 2015, la de equipos y aparatos
electrénicos era la principal industria exportadora del pais. Cedié la primacia a vehiculos.

Autopartes es la tercera industria mas exportadora del pais, con casi 26 mil millones de délares en 2020 y
equivalente a 11.2% del total. La cuarta posicidn lo ocupa maquinaria y equipo eléctrico (26 mil MD). En general,
de todas las industrias exportadoras del pais, las primeras seis son manufactureras, mismas que en conjunto
concentran 62% de las exportaciones totales. Solo con fines comparativos: estas mismas industrias
concentraban solo 46% de las exportaciones totales en 1993, justo antes del TLCAN.

Un denominador comun de estas industrias es que gran parte de sus ventas totales estan dirigidas hacia el
mercado externo. En algunos de estos casos, esa proporcion se acerca a casi 90%. Son los grandes beneficiados

del TLCAN.
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Fuente: La informacién contenida en este reporte proviene del Inegi, Banxico

Aviso legal: La informacion y opiniones del presente documento han sido preparadas por Engen Capital para fines
informativos y de mercadotecnia, y no deberan ser considerados como una recomendacion o asesoria de inversion fiscal,
contable o de cualquier tipo.



