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Tras el desplome de abril y mayo, el mercado interno ha iniciado recientemente cierta recuperacion,
esperandose que ésta sea moderada con el paso de los meses.

Comparado con mayo, las ventas al menudeo repuntaron 7.8% mensual en junio, su mejor cifra
histérica para un solo mes. Sin embargo, en términos anuales la caida adn es significativa.

Como esté ocurriendo practicamente con todos los indicadores relacionados con la actividad productiva
0 econdmica del pais, las ventas comerciales también estdn cambiando de direccion y reportaron en
junio un mejor desempefio que el previsto. Esta mejoria se esta dando después que las ventas habian
descendido hasta sus niveles mas bajos en mas de una década. Lo importante es que ya se ve un

avance.
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Tras el desplome de abril y mayo, las ventas al menudeo de junio ya observaron cierta mejoria, al
crecer 7.8% vs mayo, una cifra que claramente refleja un “rebote” tipico ante la magnitud de la caida
de los meses previos. Sin embargo, lo positivo es que las ventas ya empiezan a recuperarse y que lo
peor de la crisis ya pas6 en abril y mayo. La recuperaciéon del mercado interno, en este caso de las
ventas, debe ser moderada, toda vez que el mercado laboral ha sido muy afectado por esta recesion.

En una vista complementaria, las ventas al menudeo retrocedieron 17.2% anual en junio, una
moderacién comparada contra las caidas de mas de 23% de abril y mayo, lo que significa cierto
avance en términos relativos. Lo anterior confirma que la recuperacién de este segmento ha iniciado y
gue sera gradual, pero que demandard mucho tiempo -posiblemente tres afios- antes de que supere
por completo los efectos de esta recesion.
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En esta coyuntura, hay segmentos del comercio al menudeo que han logrado sortear la crisis, como
los articulos para el cuidado de la salud, las tiendas de autoservicio, ademas del extraordinario repunte
de las ventas por internet, catalogos, por television, entre otros.

Inclusive, al interior del comercio minorista ya se visualizan avances significativos en algunos
segmentos, condicion que se esta dando por la reapertura de la economia iniciada desde junio. Es el
caso, por ejemplo, de la venta de muebles para el hogar, en las ferreterias y tlapalerias, entre otras.

En cambio, las ventas de textiles, ropa y calzado parece que tardaran mas tiempo para mostrar sefiales
claras de recuperacion, ya que en junio su caida aun fue significativa.

Solo en la medida que la economia empiece a crecer y se vayan generando empleos, el comercio
minorista empezaria a recuperarse mas claramente. Por ello, las industrias orientadas hacia el mercado
interno estaran a la expectativa de la trayectoria futura del empleo y de la dinAmica de las ventas

domésticas.
Ventas al Menudeo: Abarrotes, Alimentos-Bebidas Vts Menudeo: Tiendas de Autoservicio-Depart.
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Vts. Menudeo: Textiles, Ropay Cuero Vts. Menudeo: Automotriz, Combustibles
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INGRESO POR COMERCIO AL POR MENOR (variacion % anual) Enero-Junio Afio 2020
2019 2020 Abr May
TOTAL 15 1.9 1.8 -10.6 -11 -23.7 -234 -17.2
Abarrotes, alimentos, bebidas, hielo y tabaco -15 -07 -08 -146 -10.3 -25.2 -28.1 -20.2
Abarrotes y alimentos -24 -07 -08 -123 -9.1 -20.7 -22.7 -18.2
Bebidas, hielo y tabaco 48 -06 -0.7 -31.1 -18.8 -57.4 -64.9 -339
Tiendas de autoservicio y departamentales 3.3 43 32 -1.4 121 -96 -11.3 -53
Tiendas de autoservicio 3.2 36 25 5.3 172 33 12 35
Tiendas departamentales 3.2 7.0 6.4 -27.8 -11.5 -65.9 -55.3 -39.5
Textiles, bisuteria, accesorios de vestir y calzado 5.2 33 37 -391 -249 -72.6 -76.8 -61.5
Productos textiles, excepto ropa 48 -45 -45 -29.2 -11.8 -55.9 -59.4 -47.8
Ropa, bisuteria y accesorios de vestir 4.9 32 44 -403 -29.8 -72.6 -78.0 -64.8
Calzado 6.1 6.4 5.2 -39.8 -17.6 -78.6 -80.5 -58.3
Articulos parael cuidado de lasalud 3.6 25 3.7 21 63 00 24 11
Art. de papeleria, p' esparcimiento y otros art. personales 08 -02 -03 -347 -22.1 -61.7 -62.9 -51.3
Articulos de perfumeria y joyeria 21 94 96 -426 -31.7 -743 -69.4 -51.4
Articulos para el esparcimiento -05 -19 -14 -397 -21.4 -77.0 -75.2 -64.6
Articulos de papeleria, libros, revistas y periédicos 01 -50 -64 -281 -15.2 -42.2 -55.9 -47.7
Mascotas, regalos, art. religiosos, desechables y otros 22 -13 -12 -272 -159 -51.9 -49.8 -429
Enseres domésticos, comput., art. p' decor de interiores 116 08 32 -153 -105 -32.2 -309 -21.2
Muebles para el hogar y otros enseres domésticos 9.1 5.1 6.8 -11.2 -5.3 -35.7 -252 -7.6
Mobiliario, eq. de computo, teléfonos-otros ap. de comunic. 144 -41 09 -17.7 -14.7 -21.8 -31.4 -31.6
Articulos para la decoracion de interiores 11.0 29 31 -244 -175 -57.1 -55.0 -41.8
Articulos usados 6.9 3.7 2.7 -26.3 -21.6 -529 -421 -32.3
Articulos de ferreteria, tlapaleriay vidrios 30 -20 -31 -59 14 -153 -156 -4.2
Vehiculos de motor, refacciones, combustibles-lubricantes -2.7 08 09 -149 -5.8 -33.0 -29.8 -21.1
Automéviles y camionetas 21 -57 -66 -26.4 -16.9 -57.2 -46.3 -31.8
Partes y refacciones para automdviles, camionetas y camiones 1.9 52 68 -144 -10.1 -319 -254 -12.6
Motocicletas y otros vehiculos de motor 3.6 9.8 9.7 -12.2 -10.4 -36.9 -31.6 -79
Combustibles, aceites y grasas lubricantes -4.2 43 49 -7.5 3.1 -158 -21.4 -16.0
BExclusivo por Internet, catdlogos, television y similares 525 36.7 384 464 449 508 59.9 66.5

Fuente: La informacién contenida en este reporte proviene del INEGI

Aviso legal: La informacion y opiniones del presente documento han sido preparadas por Engen Capital para fines
informativos y de mercadotecnia, y no deberan ser considerados como una recomendacién o asesoria de inversion fiscal,
contable o de cualquier tipo.



